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Periodiku AMF

I. Praktika té mira né menaxhimin e
riskut té investimeve alternative nga
fondet e pensioneve.

Objektiva e mbikéqyrjes sé pensioneve
éshté té mbrojé interesin e anétareve dhe
pérfituesve té fondeve té pensioneve dhe
té ruaje stabilitetin e industrisé sé
pensioneve dhe sistemit financiar si té
téré. Duke marré né konsideraté
shpejtésiné dhe kompleksitetin né rritje té
tregjeve financiare, Autoritet e
Mbikéqyrjes sé Fondeve té Pensioneve
duhet té jené té pergatitur pér zhvillimet
gé mund té shakaktojné sfida pér kété
objektiveé.

Pérdorimi mé i gjeré i formave alternative
té investimit, té tilla si (fondet e) fondeve
mbrojtése dhe investimet né letra me vleré
té mbéshtetura né pasuri té paluajtshme,

jané njé zhvillim i konsiderueshém.
Vijon né fagen 2

I1.Véshtrim mbi tregun e Sigurimeve

Né muajin Janar 2008, primet e shkruara
bruto kapén vleren prej 479,800 mijé leké,
pérkundrejt 436,599 mijé leké té
realizuara né muajin janar 2007.
Tregu i sigurimeve ka njé rritje né masén
9.89 % né krahasim me muajin janar té
vitit té kaluar, ku 82.36 % e késaj rritje i
takon tregut té sigurimeve té Jo Jetés,
ndérsa 17.64 % tregut té sigurimeve té
Jetés. Pérsa i takon rritjes sé tregjeve né
vecanti, kemi njé rritje né masén 40.01 %
té sigurimeve té Jetés dhe 852 % té
sigurimeve té Jo —Jetés.

Vijon né fagen 8

ITII. XBRL: Drejt njé gjuhe té pérbashkét
té Raportimit Financiar

Federata Ndérkombétare e Kontabilistéve
(IFAC) ka gené né biznesin e vendosjes sé
standarteve pér 23 vjet. Paraqitjet e saj
ndérkombétare kané fituar mbéshtetjen
pér cilésiné e larté, aktualitetin dhe
pérshtatshmériné né kuadrin e
harmonizimit global. Né njé pamje té
zgjeruar, IFAC po punon me rregullatoré,
agjensi ndérkombétare dhe té tjeré pér té
inkurajuar qeverité né prezantimin e
strukturave, sistemeve dhe kontrolleve té
cilat béjné njé geverisje té miré.

Vijon né fagen 9

IV. Ngjarje dhe zhvillime té tjera

IV/l. Konferenca Rajonale “Mbi rolin e
institucioneve rregullatoré té fondeve
private té pensioneve né kuadér té
implementimitté direktivave té BE-sé”

Né datén 30 Janar 2008, né Shkup té
Maqgedonisé u zhvillua konferenca
rajonale  “Roli i institucioneve
rregullatore né sigurimin e pensioneve
térésisht té kapitalizuara né linjé me
plotésimin e Direktivave té Bashkimit
Europian”.

Seminari u realizua nga Késhilli i Europés
nén “Programin e mbrojtjes sé
institucioneve sociale” té CARDS.

IV/Il. Konferenca Rajonale “Reformat
ligjore né rajonin e Ballkanit, pér mbrojtjen
e konsumatorit né fusha té ndryshme dhe
shérbimetfinanciare jobankare”

Né datat 4 dhe 5 shkurt 2008, u organizua
né Zagreb té Kroacisé takimi rajonal mbi
reformén ligjore né rajonin e Ballkanit,
pérsa i pérket mbrojtjes sé konsumatorit
né fusha té ndryshme ndér té cilat dhe ajo
pér shérbimet financiare jobankare.

Vijon né fagen 11
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Praktika té mira

né menaxhimin e riskut
té investimeve alternative
nga fondet e pensioneve

Objektiva e mbikéqyrjes sé pensioneve éshté té
mbrojé interesin e anétareve dhe pérfituesve té
fondeve té pensioneve dhe té ruaje stabilitetin e
industrisé sé pensioneve dhe sistemit financiar si té
téré. Duke marré né konsideraté shpejtésiné dhe
kompleksitetin né rritje té tregjeve financiare,
Autoritet e Mbikéqyrjes sé Fondeve té Pensioneve
duhet té jené té pergatitur pér zhvillimet qé mund té
shakaktojné sfida pér kété objektivé. Pérdorimi mé i
gjeré i formave alternative té investimit, té tilla si
(fondet e) fondeve mbrojtése dhe investimet né letra
me vleré té mbéshtetura né pasuri té paluajtshme,
jané njé zhvillim i konsiderueshém. Pérderisa entitet
e pensioneve jané duke vendosur njé pjesé té kapitalit
té tyre né kéto tipe instrumentash, risku potencial qé
kalon nga kéto produkte justifikon véméndjen
specifike nga autoritetet mbikéqyrese. Ményra se si
mbikéqyresit pérgjigjen ndaj kétyre risqeve varion né
varési té metodave té mbikéqyrjes té adaptuara.
Sidoqofté, té gjithé mbikéqyrésit presin qé té
adaptohen metoda té menaxhimit té riskut qé marrin
né konsideraté riskun qé del nga investimet
alternative. Me qéllim té mbéshtetjes sé
mbikéqyrésve ndérsa ata qartésojné dhe artikulojné
kéto objektiva (pritje), IOPS ka zhvilluar njé bashkeési
praktikash té mira “Good Practices, Gp* ” té cilat
pérshkruhen né kété dokument, duke skicuar
njohurité dhe dijet e mbikéqyrésve. Megjthaté, né
shumicén e juridiksioneve pérgjigjet e
mbikqéqyrésve bazohen né rregullore. Pérputhja e
planeve dhe fondeve me kété rregullore monitorohet
nga autoritet mbikéqyrése, psh népérmjet
mbikéqyrjes off and on — site dhe njé vlerésimi né
thellési té fondeve té pensioneve.

Nuk ekziston njé pércaktim i preré i investimeve
alternative. Koncepti éshté i njé natyre dinamike dhe
ngushtésisht i lidhur me zhvillimin e tregjeve
financiare. Né praktiké, investimet alternative
karakterizohen nga vecori té cilat i dallojné ato nga
investimet tradicionale, té tilla si: aplikimi i
produkteve dhe derivateve financiare inovative,
pérdorimi i leves financiare né ményré ekstensive,
natyra jolikuidie e investimeve ku ato mbéshteten,
mbéshtetja mé e madhe né aftésiné e menaxherit dhe
mungesa e krahasimeve/kufijve kuptimploté. Né kété
fazé, njé listé jo ezauruese e tipeve té miratuara té
investimeve alternative do té pérfshijé fondet
mbrojtése, kapitalin privat, investimet né pasuri té
luajtshme té sigurta etj. Karakteristika té ndryshme
té investimeve alternative kané ndikim né profilin e
tyre té riksut. Céshtjet kyce qé jané me té lidhura me
investimet alternative té cilat kané nevojé qé té
trajtohen né menaxhimin e riskut té fondeve té
pensioneve jané: risku i likuditetit, risku operacional,
transparenca e kufizuar, dobési té vlerésimit, ¢céshtjet
e kontrollit dhe konfliktiiinteresit.

Autoritet Mbikéqyrése diné qé, né parim, ka vend pér
investime alternative brenda fondeve té pensioneve.
Fondet alternative té investimeve mund té gjenerojné
shanse pér njé menaxhim mé té miré ose pér té
zvogéluar riskun total té portofolit duke diversifikuar
asetet, dhe duke lejuar fondet e pensioneve, si
investues afatgjaté, té pérfitojné prej primit té
likuiditetit gé mund té shoqérojé instrumetet mé pak
likuide. Sidoqofté, autoritetet e mbikéqyrjes sé
fondeve té pensioneve diné qé strategjité mé riskuese
trashégohen shpesh né investimet alternative, duke
ditur gé ato jané dizenjuar fillimisht pér individét me
pasurit té médha (me njé toleracé konsekutive risku).
Investime té tilla mund té jené komplekse, jolikuide
ose opake, dhe pér pasojé kérkojné njé analizé dhe
inspektim té kujdesshém, dhe né shumicén e rasteve,
njé rishikim dhe monitorim mé rigoroz se shumica e
produkteve tradicionale — vecanérisht kur pérfshihen
investitorét potencialé vulnerabél, si pérfituesit e
fondeve té pensioneve. Kujdestarét/té besuarit
(fiduciaries) duhet pér kété qéllim té shqyrtojné me
kujdes riskun né té cilin po ekspozojné anétarét e
fondeve.

'1OPS — International Organization of Pension Supervisors, Organizata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve té Pensioneve

? Good practices — Praktika t& mira. N& material do t& pérdoret shkurtimi GP.
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Njé fond pensionesh veté, ka pérgjegjésiné té
realizojé menaxhim adekuat té riskut pér investime
alternative dhe té pérmbushé cdo dispozité statutore.
Autoritetet e mbikéqyrjes sé fondeve té pensioneve
kerkojné té sigurojné qé kujdestarét/té besuarit té
idetifikojné dhe shpérndajné me meényré té drejté
riskun e shogéruar me kéto investime. Nén dritén e
parimit bazé té IOPS pér proporcionalitetin, pérgjigjia
e autoriteteve mbikéqyrése kundrejt riskut té
investimeve alternative duhet té marré né
konsideraté situatat specifike té fondeve té
pensioneve qé mbikéqyrin dhe natyrén e riskut té
investimeve alternative qé mban. Kjo nuk do té thoté
qé kérkesat e mbikéqyrésve pér fondet e vogla dhe té
thjeshta té pensioneve duhet té jené mé té pakta, por
kjo mund té nénkuptojé qé mund té béhet njé
diferencim né ményrén se si entitet e pensioneve né
meényré individuale aplikojné teknikat e menaxhimit
té riskut né praktiké, ose né pérqasjen qé autoritetet
mbikéqyrése béjné né lidhje me adekuacitetin dhe
korrektésiné e menaxhimit té riskut té aplikuar nga
fondet e pensioneve né kéto investime.

Né pérputhje me parimet bazé té IOPS pér
mbikéqyrjen, pérpjekjet e mbikéqyrésve né lidhje me
menaxhimin e riskut pér investime alternative duhen
pérgéndruar né ato fusha ku mund té dalin probleme
dhe ndikimi i tyre mund té jeté i gjeré. Njé lokalizim i
limituar i investimeve alternative nuk duhet té
shogérohet automatikisht me rritjen e génésishme té
profilit té riskut — né té vérteté format “tradicionale”
té investimit mund té mbajné njé risk té ngjashém,
bile edhe mé té madh. Autoritetet mbikéqyrése mund
ta shikojné si té leverdisshme adaptimin e
monitorimit off-site pér té marré informacion ose té
analizojné nivelin e fondeve ku investimet né asete
alternative duken vecanérisht té larta, ose mbi bazen
ad-hoc.

GP e IOPS né menaxhimin e riskut té investimeve
alternative nga fondet e pensioneve, té pérshkruara
né kété dokument, mund té ndihmojné autoritetet
mbikéqyrese té fokusojné pérqasjen e tyre té
pérgjithshme mbikéqyrése né ceshtje té paraqitura
nga fondet e pensioneve dhe menaxhimin e riskut té
kétyre aseteve. GP jep ndihmesé né shqyrtimin e
menaxhimin e riskut té investimeve alternative, né
vecanti mé pak likuide, mé pak transparente, me risk
té larté. GP jané skicuar qé té ndihmojné vlerésimin
né konteksin e mbikéqyrjes “né bazé parimesh”.

GP reflektojné cfaré autoritetet e mbikéqyrjes presin
zakonisht té shikojné kur vlerésojné menaxhimin e
riskut té fondeve té pensioneve gé investojné né
investime alternative. Karakteri i GP thekson parimin
prioritar gqé éshté pérgjegjésia e fondeve té
pensioneve pér té zhvilluar politikat e investimet té
tyre alternative né ményré té pérgjegjshme. Si té tilla,
GP gjithashtu mund té ndihmojné dhe inkurajojné
fondet e pensioneve té pérmirésojné praktikat e tyre
té menaxhimit té riskut. Pavarésisht nga kéto GP té
mbikéqyrjes, pérgjegjésia e fundit pér zhvillimin e
praktikave mé té mira dhe veprimin korrekt té
fondeve té pensioneve mbetet né menaxhimin e
fondeve té pensioneve.

*Due diligence — nénkupton njé kontroll térésor, por pér arsye t& hyrjes sé kétij termi né fjalorin e fushés si té tillg,

né material do ta pérdorim né Anglisht.
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Praktika té Mira (GP) né
Menaxhimin e Riskut

té Investimeve Alternative
nga Fondet e Pensioneve

1 -Karakteristikat e investimeve alternative

GP 1: Autoritetet Mbikéqyrése kérkojné qé njé fond
pensionesh té veprojé me due diligence kur vleréson
investimet alternative pér t'u siguruar qé marrin
plotésisht né konsideraté riskun specific dhe
karakteristikat e kthimit té kétyre investimeve.

o Eshté e zakonshme pér Autoritetet Mbikéqyrése té
kérkojné qé fondet e pensioneve té njohin rangun e
riskut me té cilin pérballen né meényré qé ta
vlerésojneé dhe menaxhojné até né ményré efektive.
Duke ditur gé investimet alternative karakterizohen
shpesh nga risk dhe profil kthimi divergjent dhe
asimetrik, transparencé e likuditet té limituar,
vlerésimi korrekt i riskut dhe menaxhimi i kétyre
instrumentave éshté vecanérisht i réndésishém dhe
ka té ngjaré té keté karakteristika té génésishme té
ndryshme dhe komplekse nga menaxhimi i riskut i
shumicés sé instrumentave tradicionale. Njé numér
risqesh jané té pranishem né investimet alternative,
pérfshiré riskun e likuditetit, riskun operacional,
riskun kundra-parti, riskun e reputacionit, dhe risqe
qé lidhen me outsourcing /delegimin e detyrave te té
tretet. Gjithashtu, pér disa produkte, kthimi varet
shumé nga aftesité drejtuese sesa nga performanca e
klasés sé asetit. Pér kéto arsye indikatorét e riskut dhe
kthimit tradicional nuk japin domosdoshmérisht njé
pamje adekuate té karakteristikave specifike té
investimeve alternative. Shifrat historike té kthimit
jané shpesh té devijuara ose nuk pérfagésojné
investimet specifike.

Pér pasojé autoritetet mbikéqyrése duhet té marrin
né konsideraté si ato mund té sigurojné dhe
inkurajojné fondet e pensioneve pér té vlerésuar né
meényré té drejté dhe menaxhuar riskun potencial qé
keto investime mund té kené.

2 -Politika e portofolit & strategjia e investimit

GP 2a: Autoritetet Mbikéqyrése presin gé investimet e
njé fondi pensionesh né asete alternative té pérkojné
me strategjiné e pérgjithshme té fondit té pensioneve,
té béhen llogaritje té mira nga fondet e pensioneve pér
profilion e riskut total, duke pérfshiré lidhjen midis
investimeve alternative nga njera ané dhe portofolin
total té investimeve dhe natyrén dhe madhesiné e
detyrimevengaana tjeter.

GP 2b: Autoritet Mbikéqyrése presin gé fondet e
pensioneve té verifikojné né intervale té rregullta qé
diversifikimi pérgjaté starategjisé sé investimit té jeté
adekuat dhe gé pérgéndrimet e padéshirushme né
portofoletéevitohen.

0 Autoritetet Mbikéqyrése presin qé fondet e
pensioneve té vendosin paraprakisht karakteristikat
e kthimit dhe riskut té investimeve né té cilat duan té
investojné, duké pérfshiré gjérésiné e shpérndarjes sé
riskut. Ky vendim duhet marré brenda kuadrit té
politikés sé investimeve strategjike. Progesi i
zgjedhjes té investimeve alternative duhet gjithshtu
té jeté né linjé me politikén e investimeve strategjike
té fondit. Krakteristikave divergjente té investimeve
alternative i duhet dhéné njé konsideraté e duhur
népérmjet pérdorimit té njé infrastrukture té
pérshtatashme (psh kapacitete, sisteme). Analiza e
riskut pérbén bazén pér té vendosur nése investimet
alternative pérshtaten me natyrén dhe madhesiné e
detyrimeve té fondit té pensioneve. Vlerésimi i riskut
duhet té shqyrtojé karakterstikat specifike té
investimeve alternative, psh népérmjet aplikimit té
procedurave té pérshtatshme té testimit té stresit.
Aspekte té tjera qé luajne rol né zgjedhjet e
investimeve strategjike pérfshijné: strukturén e
investimit (fonde c¢ader ose menaxhim veté),
likuiditetin e kérkuar, kostot, por gjithashtu nivelin e
dijes sé kérkuar (i cili mund té fitohet pjesérisht nga té
tretet).

*Due diligence — nénkupton njé kontroll térésor, por pér arsye té hyrjes sé kétij termi né fjalorin e fushés si té tillé, né material do ta pérdorim né

Anglisht
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o Diversifikimi i mjaftueshém i investimeve éshté
esencial, brenda portofolit total dhe brénda portofolit
té investimeve alternative. Portofolet jolikuide
shpesh mund té lévizin né harmoni né raste té
caktuara stresi. Ekspozime té tilla té zakonshme
mund té mos kapen né njé analize normale mesatare-
variacion.

3-Duediligence

GP 3a: Autoritetet Mbikéqyrése presin qé, kur fondet e
pensioneve vendosin té investojné né investime
alternative, té kené njé kuptim té garté té
karakteristikave té riskut té investimeve alternative né
té cilat po investojné dhe qé ky kuptim i riskut té
mbéshtetet nga analiza né intervale té rregullta té
profilit té riskut té strategjive té investimit dhe
kapaciteteve té menaxheréve té fondeve né té cilat
fondet e pensioneve kané investuar ose kané
ndérmend té investojné. Analiza duhet bazuar né
informacion né kohé dhe té mjaftueshém rreth
fondeve dhe menaxheréve té tyre, késhtugé té mund
tebéhetnjévlerésimipavarur.

GP 3b: Autoritetet Mbikéqyrése i kushtojné njé
véméndje té madhe informacionit qé fondet e
pensioneve mbajné rreth (fondeve té) fondeve té
investimeve ku ato mbéshteten. Reportet e gjeneruara
sipas (fondeve té) fondeve duhet té perdorin
instruksione té drejta vlerésimi, duhen dhéné né kohe,
dheduhettékenésiguricilésore té mjaftueshme.

GP 3c: Autoritetet Mbikéqyrése presin qé ¢do vierésim i
fondeve té fondeve té pérfshijé njé gjykim té cilésisé sé
menaxhimit té riskut té realizuar nga fondi i
menaxheréve té fondeve dhe respektimin e
standarteve dhe kritereve téveérejtura.

0 Menaxheret e kujdestaréve té besuarve pérgjegjés
pér njé fond pensionesh nuk duhet té ndérmarrin
investime alternative nése ato nuk kuptojné
plotésisht karakteristikat e investimit né fjalé, dhe
riskun qé e shoqéron. Ata duhet té evitojné
investimet qé nuk I kuptojné.

* Off-shore — kétu nénkupton jané t& shképutur ose né distancé

Investigimi due diligence éshté faza mé e
réndésishme e procesit né lidhje me investimet né
fonde investimesh alterntive, sepse ai aftéson té
interesuarit té konfirmojné nése té kuptuarit e tyre
éshtéisakté.

Pér arsye se fondet e investimeve jané shpesh té
bazuar off-shore dhe mund té jené subjekt i pak
mbikéqyrjeje, nése ka, kérkohet njé investigim due
diligence ekstensiv.

o Kur fondet e pensioneve vlerésojné investimet
alternative, pikat e véméndjes né procesin due
diligence mund té ndahen né vija té pérgjithshme né
tre: njerézit, proceset dhe performanca. Vlerésimi i
njerézve shikohet né té dy menaxhim dhe staf,
aspektet kyc jané risku i integritetit dhe ekspertizes
sé skuadrés menaxhuese. Vlerésimi i proceseve
pérgéndrohet tek faktorét té tillé si organizimi i
fondeve té pensioneve, proceset operacionale dhe té
menaxhimit té riskut, procesi i investimeve dhe
proceset qé rrethojné cdo outsorcing/delegim né
palét e treta, pérfshiré pérdorimin e sistemeve té
pérshtatshém dhe ekzistencen e planeve té
emergjencés. Njé vlerésim i performancés duhet té
pérfshijé njé vlerésim té ményrés né té cilén vlerésimi
ifondit éshté prekur dhe, deri sa éshté e mundur, njé
analizé té rekordeve té gjurméve té menaxhimit. Pér
autoritetet mbikéqyrése éshté e pérshtatshme té
verifikojné nése fondet e pensioneve sigurojné qé
investimet e tyre alternative pérputhen me praktikat
e mira té industrisé (né lidhje me menaxhimin e
riskut, raportimin dhe kontrollin e brendshém), duke
pérfshiré né cilén shkallé z€ vend vlerésimii pavaruri
proceseve dhe sistemeve té ofruesit té investimeve
alternative. Due diligence duhet gjithashtu té
pérfshijé njé vlerésim té aspekteve fiskale dhe ligjore
té (dokumentacionit té) investimeve nén shqyrtim.

o0 Nje ¢éshtje kyc per t’u adresuar né vlerésimin e due
diligence dhe monitorimin e progeseve té fondeve té
pensioneve éshté nése vémeéndje e duhur i kushtohet
vlerésimit. Fondet e pensioneve kané nevojé té
vlerésojné madhésiné né té cilén vlerésimet jané béré
né ményré té pavarur dhe si &shté ruajtur kjo
pavaresi.
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Midis té tjerash duhen shqyrtuar gjithashtu:
(pérshtatshméria) metoda e pérdorur e vlerésimit,
procedurat e vlerésimit dhe té testit prové rreth
modelit té c¢mimit, verifikime té pavaruara dhe
frekuencén e vlerésimeve.

o0 Nése njé fond pensionesh merr pjesé né fonde
cadér (dmth njé fond investimesh i cili veté investon
né disa nén-fonde té ndryshém), atéhere procesi due
diligence konsideron disa aspekte shtesé, té ngritura
prej futjes sé njé shtrese shtesé menaxhimi.

4 -Termat e kontratés dhe monitorimi

GP 4: Autoritetet Mbikéqyrése presin gé investimet
alternative té njé fondi pensionesh té bazohen né
terma adekuate kontrate. Kjo dmth, kéto terma duhet
ténénvizojné njé kufizim té qartété riskut me géllim gé
té limitohen humbijet financiare potenciale, masat gé
duhen marré né rast se preken kufijté lejuar,
transparencén adekuate, njé pérshkrim té qarté té
periudhave té mbyllura (lock-up), dhe né pérgjithési
kushtet dhe pagesat eksplicite né rast té anulimit dhe
pérfundimit/mbylljes. Pérbushja e termave té
kontratés duhet monitoruar rregullisht dhe
sistematikisht ngafondet e pensioneve.

o Specifikimet e termave adekuate té kontratave
varen nga karakteristikat e fondeve té pensioneve
dhe investimeve nén shqyrtim. Termat e ¢do kontrate
té firmosur midis njé fondi pensionesh dhe njé ofruesi
investimesh alternative duhet té lejojne fondin e
pensioneve té realizojé menaxhim adekuat té riskut.
Eshté e réndésishme té verifikohet se fondi i
pensioneve ka mbérritur né njé anulim té
marréveshjes, e cila e le fondin e pensioneve si té téré
“né kontroll”. Duhet pércaktuar njé politiké prudente
investimesh, né linjé me interesat e paléve té interesit
(stakeholders) dhe pér té arritur njé té ardhur té
pérshtatshme né lidhje me riskun e ndodhur dhe
detyrimet/pérgjegjésité e mbuluara. Me géllim té
parandalimit té humbjeve pér shkak té pérgjegjésive
té paléve té treta (TPL), fondet e pensioneve duhet té
pérdorin njé strukturé té kufizuar té pérgjegjésive.

o Investimet alternative nuk mund té konsiderohen
si pasive. Me qéllim té sigurimit té fleksibilitetit
optimal operacional né tregjet financiare, fondet e
investimeve alternative mund té vendosin té mos
pércaktojné qarté strategjité né prospektet e tyre.
Kontrolli i shpeshté dhe né menyré aktive i
performacés sé fondit dhe menaxhuesve té fondit si
dhe verifikimi i pérmbushjes sé marréveshjeve, i jep
mundési fondit té pensioneve té ndérhyjé né faza té
hershme, nése nevojitet. Ndérhyrjet né kohé mund té
parandalojné humbje té médha. Procesii monitorimit
mbulon jo vetém aspektet e investimit por gjithashtu
céshtjet operacionale. Kur njé fond pensionesh merr
pjesé né njé fond fondesh, procesiimonitorimit éshté
pjesérisht i deleguar tek té tretét (outsourced). Né
kété rast, fokusi i fondit té pensioneve kalon prej
fondit mbéshtetés né fondin e fondeve.

0 Pasja e ndérveprimeve/kontakteve té rregullta me
menaxherét e investimeve té tyre alternative,
vecanérisht ku njé pjesé e konsiderueshme e
investimeve jané né njé menaxher té caktuar, mund
té lehtésojé fuqimisht procesin e monitorimit té
fondit. Kjo mund té pérfshijé pyetesoré té rregullt ose
vizita né vend (on-site) dhe gjithashtu mund té
pérfshijé angazhimin e konsulenteve specialisté pér
té ndihmuar né procesin e monitorimit.

o Ekzistenca e letrave anésore, qé ofrojné terma
preferenciale investitoreve té caktuar, mund té
ndikojé né menyré té ndjeshme né profilin e riskut té
investimeve. Prandaj éshté e réndésishme pér fondet
e pensioneve té sigurohen se menaxheret e
investimeve té tyre nuk ofrojné kéto lehtésira ose se
ata jane totalisht transparent dhe té kompensuar. Kjo
duhet té reflektohet né termat e kontratés.

5-Komunikimi

GP 5: Autoritetet Mbikéqyrése presin qé njé fond
pensionesh té jeté transparent né komunikimin e tij
me palét e interesit (stakeholders) rreth politikave né
lidhje me investimet alternative dhe objektivat qé
kérkon té arrije né lidhje me kété.



0 Duke ditur nivelin potencial té moskuptimit dhe
debatit rreth investimeve alternative, fondet e
pensioneve duhet t’u béjné té ditur paléve té interesit
(stakeholders) politikén e tyre té investimeve dhe
praktikat e menaxhimit té riskut qartésisht dhe
saktésisht. Njé komunikim i tillé formon bazén pér
njé transparencé té ploté té informacionit kyc pér
zhvillimin e biznesit dhe géndrueshmeérine
financiare. Kjo mund té ndihmojé pér té menaxhuar
riskun e reputacionit vetjak té fondit té pensioneve.

6 -Kalimi/delegimiidetyrave te té tretét
(Outsourcing)

GP 6: Autoritetet Mbikéqyrése presin qé nése pérdoret
outsourcing, fondet e pensioneve mbeten pérgjegjés,
dhe késhtu sigurojné menaxhim adekuat té riskut pér
investimet alternative.

o Fondet e pensioneve shpesh i kalojné aktivitete
paléve té treta, mundésisht duke pérdorur shoqérité
brenda grupit té cilit i pérket fondi i pensioneve. Né
rast té outsourcing, Autoritetet Mbikéqyrése presin
qé fondet e pensioneve té sigurojné qé palét e treta né
shqyrtim i pérbushin rregullat e aplikuara nga veté
fondet e pensioneve. Né& rast té pérdorimit té
outsourcing, menaxhimi i riskut té fondit té
pensioneve fokusohet né procesin e pérzgjedhjes,
negociatat pér njé kontraté té miré, vlerésimi dhe
monitorimi i procesit té menaxhimit té riskut dhe
aspekte té tjera té paléve té cilave iu delegohen
detyrat.

o Parimi bazé éshté qé njé fond pensionesh té
sigurohet qé menaxhimi i riskut té paléve té treta té
jeté adekuat. Pér kété qéllim, pér autoritetet
mbikéqyrése, fondet e pensioneve veté mbeten pika
kryesore e kontaktit. Céshtja kyce pér té vlerésuar
éshté si fondet e pensioneve sigurojné gé palé e treta
realizojné njé menaxhim té miré té riskut pér detyrat
edeleguara.

0 Nése, né bazé té informacionit té marré nga fondi
(ose né ményra té tjera), nuk éshté e mundur té
pércaktohet nése detyrimet pér menaxhim adekuat té
riskut jané pérmbushur né pérputhje me aktivitet e
subkontraktuara, Autoritetet Mbikéqyrése mund té
vendosin, kur éshté e mundur, té béjné investigime té
métejshme né palét té cilave iu jané deleguar detyrat.
Sidoqofté, fondi i pensioneve mbetet pérgjegjés dhe
késhtu siguron, menaxhim adekuat té riskut pér
investimet alternative.
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Tabelé: Volumi i primit té shkruar bruto
né muajin Janar (2007 — 2008)

Véshtrim mbi tregun
e Sigurimeve

Lloji i signrimit Vlera (né mijé Lekég)

A) Sigunm i Jetés 19,052 26,674
B) Sigunm i Jo - Jetés 417 547 433,126
o : ) &) Sthumi 295,313 315,767
Né muajin Janar 2008, primet e shkruara bruto kapén Detyrueshém | -
vleren prej 479,800 mijé leké, pérkundrejt 436,599 gijﬁ;%;‘;‘r'm 122 233 137,339
mijé lekeé té realizuara né muajin janar 2007. iy 436,599 479,800
Tregu i sigurimeve ka njé rritje né masén 9.89% né
krahasim me muajin janar té vitit té kaluar, ku 82.36% Grafik: Volumi i primit té shkruar bruto
e késaj rritje i takon tregut té sigurimeve té Jo- Jetés, né muajin Janar 2008 (Jeta dhe Jo Jeta)
ndérsa 17.64% tregut té sigurimeve té Jetés. Pérsa i
takon rritjes sé tregjeve né vecanti, kemi njé rritje né —— Jetd dhe
masén 40.01% té sigurimeve té Jetés dhe 8.52% té g r°t'_1'e S héndeti
sigurimeve té Jo —Jetés. g ; O;:a 8.56%
" o

Né muajin Janar 2008, volumi i primeve té Sigurimit
té Detyrueshém dhe té Sigurimit Vullnetar né
aktivitetin e Jo-Jetés jané rritur me 6,39% dhe 12,36%
respektivisht né krahasim me muajin Janar 2007.
Gjithashtu vlen té pérmendet pesha qé ka portofoli
MTPL né rritjen e tregut éshté 72.33%.

Motorrike

Né muajin Janar 2008 u lidhén 41,504 kontrata 73-41%
sigurimi pérkundrejt 34,331 kontrata té lidhura né

muajin Janar 2007. Numri i kontratave té sigurimit té

Jo-jetés kapi vlerén 37,460 nga 32,635 g€ i takojné té Grafik: Pjesémarrja e shoqérive né tregun e sigurimit
njéjtés periudhé té njé viti mé paré. Portofoli MTPL ka pér muajin Janar 2008 (Jo-Jeta)

shénuar rritjen mé té madhe té numrit té kontratave

me 2,787 kontrata ose né masén 57.76 %.

Vlen té pérméndet rritja né masén 138.44 % e numrit Interalbanian :_L?;;f Insig
te kontratave té sigurimit té Jetés kundrejt té njéjtés 9.22% 7.12%
périudhé té vitit té kaluar. Numri i kontratave té
sigurimit té Jetés kapi vlerén 4,044 nga té cilat k- yaslg gz
sigurimi “Nxénési e Studenti” ka njé rritje prej 1,020 i 19.30%
kontrata , duke shénuar dhe dinamikén mé té larté né Sl .
rritjen e kontratave té sigurimit té Jetés. B

Atlantik

14.11% Sigal

30.22

2>> N



XBRL : Drejt njé gjuhe
té pérbashkét
té Raportimit Financiar

Federata Ndérkombétare e Kontabilistéve (IFAC) ka
gené né biznesin e vendosjes sé standarteve pér 23
vjet. Paraqitjet e saj ndérkombétare kané fituar
mbéshtetjen pér cilésiné e larté, aktualitetin dhe
pérshtatshmériné né kuadrin e harmonizimit global.
Né njé pamje té zgjeruar, IFAC po punon me
rregullatoré, agjensi ndérkombétare dhe té tjeré pér
té inkrajuar geverité né prezantimin e strukturave,
sistemeve dhe kontrolleve té cilat béjné njé geverisje
té miré. Forumi Ndérkombétar pér Zhivillimet né
Kontabilitet (IFAD) , i languar prej paléve té
interesuara vitin e kaluar, do té pérforcojé
kapacitetet e kontabilitetit dhe do té ndihmojé né
sferén kombétare gjithashtu duke ndértuar njé
platformé pér njé arkitekturé financiare té forté
mbaré globale.

XBRL éshté njé gjuhé elektronike e cila pérdoret pér té
formatuar raporte financiare me qéllim
transportimin e tyre népérmjet internet explorer.

Ndértuesit dhe pérdoruesit e informacioneve
financiare mund ta shkémbejné XBRL midis té gjithé
software-ve dhe teknologjive qé té sigurojné njé
eficencé té miré né tregun global té kapitalit. XBRL
nénkupton “Gjuhé Raportesh Biznesi“. Ajo éshté
nénbashkési, platformé e pavarur, metodé
standartizuar e shkémbimit té informacionit. Ajo
mund té pérdoret né meényré té pavarur ose té
inkorporuar brenda kompjuterave té tjeré qé
kérkojné fleksibilitet né shpérndarjen e
informacionit. XBRL u zhvilua nga Komuniteti
Ndérkombétar i Projektit té XBRL i pérbéré nga
organizatat qé pérfaqésojné zinxhirin e ofertés sé
informacionit financiar, duke pérfshiré disa prej
anétaréve té bordit té IFAC-sé.

Sifunksionon

Kjo gjuhé e bazuar né XML, etiketon né ményré
automatike dhe transparente c¢do segment té
informacionit té kompjuterizuar té biznesit me njé
kod identifikimi.Kéto shénues géndrojné té lidhur me
informacionin pavarésisht ményrés sé formatimit
apo ndregjes sé informacionit nga njé kérkues
(shfletues) apo nga pérbrenda aplikimeve té
programit.

Pérpara XBRL, nuk kishte njé format té pérbashkét
pér raportimin e té dhénave té biznesit. Detyra
intensive e pérgjegjésive pér futjen dhe rifutjen e té
dhénave né programet kompjuterike, paraqet
shpenzime té konsiderueshme si dhe rrezikshméri né
hedhjen e té dhénave. Pérdorimi i XBRL e kanalizon
kété proces duke ulur potencialisht nivelin e
shpenzimeve dhe duke ruajtur/siguruar ndérkohé
integritetin dhe cilésiné e kétyre té dhénave.

Me XBRL, né njé kohé qé informacioni financiar éshté
krijuar dhe formatuar pér heré té paré, té dhénat
pasqyrohen né té gjitha format. Formulim financiar i
shtypur, dokumente té HTML, njé skedar rregullues,
nje skedar HML, raporte krediti ose aplikime borxhi,
mund té krijohen pa rihedhur apo riformatuar
informacionin né njé kohé té dyté.

XBRL nuk ndryshon standartet ekzistuese té
kontabilitetit dhe as nuk detyron shoqérité té
nxjerrin informacion shtesé. Ky program, thjesht
shton mundésiné e marrjes dhe pérdorimit té
informacionit financiar qé i kérkohet shogérive pér té
raportuar.

*IFAC - International Federation of Accountants, Federata Ndérkombétare e Kontabilistéve
"IFAD — International Forum on Account and Development, Forumi Ndérkombétar pér Zhvillimet né Kontabilitet
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Kush pérfiton

Duke siguruar mé tepér lehtési né marrjen e té
dhénave té pérshtatshme nga shoqérité financiare
dhe mé tepér efikasitet né aftésité analizuese, XBRL
do té shtojé vlefté te ¢do njeri qé krijon ose merr té
dhénat e njé organizate biznesi.

Sé fundmi, XBRL i sjell dobi té gjithé pérdoruesve né
zinxhirin e ofertés téinformacionitfinanciar:
Kompani publike dhe private, kontabilistéve,
rregullatoréve, analistéve, komuniteti investues,
tregjet e kapitalit dhe kreditorét, paléve té treta, si
psh. zhvilluese té software-ve dhe grumbulluesve té
té dhénave.

Duke siguruar informacionin e pérshtatshém dhe té
besuar, XBRL u jep lidérve té industrive mundési mé
té mira informimi pér vendime biznesi mé té mira.
Eventualisht, XBRL do t’'i mundésojé menaxhuesve té
kompanive marrje mé té shpejté té informaioneve té
ruajtur né vénde té ndryshme brenda organizatés dhe
levizjen e kétyre informacioneve si brendapérbrenda
kompanive ashtu dhe tek aksionerét respektiv. Duke
shpenzuar mé pak kohé me pérkthimin dhe hedhjene
té dhénave, investitorét té médhej dhe té vegjél,
mund t’i kushtojné mé shumé kohé analizés dhe
mbase té skanojné mé tepér kompani pér mundési
investimi. Kjo gjé mund té ndihmojé ato kompani té
cilat zakonisht nuk arriné té identifikohen nga
radarét investues.

XBRL do té mund té ndihmojé kompanité e
shérbimeve financiare té mblidhen dhe té rifreskojné
informacione rreth huamarrésve, raporteve té
automatizuara pér rregullotorét dhe té shpérndajé
ose mbledhé informacion lidhur me shit-blerje nga
portofole huaje.

Institucionet e Kontabilitetit né mbaré botén e
shohin zhvillimin e XBRL si njé tjetér hap né
vijimésiné e qartésimit dhe =zhillimit té gjuhés
themelore té biznesit dhe si mjet i réndésishém pér
pérmirésimin e marrjes dhe vénies né dispozicion té
publikut investues té informacionit financiar.

Pér mé tepér XBLR do té ndihmojé né pozicionimin e

kontabilisteve pér dhénien e njohurive pér klientét
apo firmat qé ato pérfagésojné. Gjithashtu do té
ndihmojé né mekanizmat e biznesit, kontabilisét me
zbatimet e tyre né teknologjité e tipit XBRL dhe mund
té rrisin mundésité dhe aftésité e tyre né treg.



Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Konferenca Rajonale “Roli i institucioneve
rregullatore né sigurimin e pensioneve térésisht
té kapitalizuar né linjé me plotésimin e
Direktivave té BE”

Né datén 30 Janar 2008, né Shkup té Magedonisé u
zhvillua konferencarajonale

“Roli i institucioneve rregullatore né sigurimin e
pensioneve térésisht té kapitalizuara né linjé me
plotésimin e Direktivave té Bashkimit Europian’.
Seminari u realizua nga Késhilli i Europés nén
“Programin e mbrojtjes sé institucioneve sociale” té
CARDS.

Né konferencé u trajtuan eksperiencat e disa vendeve
si Hollanda, Bullgaria, Sllovenia dhe Magqgedonia.
Gjithashtu, edhe vendet pjesémarrése (té rajonit)
paraqgiten shkurtimisht modelin e tyre né fushén e
pensioneve dhe té mbikéqgyrjes.

Né lidhje me eksperiencén e Hollandés mund té
vecojmeé gé sistemi i tyre i pensioneve éshté sistem
me tre kolona.

o Kolona a paré — shteterore, PAYG, kontributet
népérmjet taksave té té ardhurave personale,
pérfshin té gjithé qytetarét, e detyrueshme.

o Kolona e dyté — private, me fonde té kapitalizuara, e
lidhur me punésimin, kontributet paguhen nga
punédhénésit/punémarrésit, “vullnetare”,
menaxhohet nga fonde pensionesh dhe shogéri
sigurimi, kolektive.

o Kolona e treté — private, me fonde té kapitalizuara,
vullnetare, menaxhohet vetém nga shoqéri sigurimi,
individuale.

Eshté e réndésishme té evidentohet qé kolona e paré
realizon njé pérfitim flat-rate pér té gjithé qytetarét,
fondet e pensioneve (té kolonés sé dyté) jané
autonome dhe nuk kané lidhje me shogqérité
sponsorizuese (konform me direktivat e BE), dhe né
kolonén e treté jané kryesisht té vetépunésuarit.

Né kolonén e dyté dhe té treté primet e pensioneve
(kontributet) jané té pérjashtuar/zbritshme nga
taksat (tax-deductable). Skema e pensioneve realizon
njé shkallé zévenédésimi 70% dhe éshté me pérfitime
té pércaktuara (DB).

Né Hollandé, mbikéqyrja éshté e integruar pér
pensionet, sigurimet, bankat dhe letrat me vleré.

Parimet bazé té mbikéqyrjes jané:

oné bazé parimesh/rregullash;

o e orientuar né bazé té riskut;

o integriteti;

o transparenca népérmjet pérdorimit té TIK
(teknologjisé sé informacionit dhe komunikimit).

Eksperienca Sllovene flet pér njé sistem tre kolonésh
gjithashtu. Mbas realizimit té reformés parametrike
té sistemit PAYG, né Slloveni u futén skemat private té
pensioneve:

o skema profesionale e detyrueshme e pensioneve pér
profesionet e véshtira dhe té rrezikshme (e cila
funksionon népérmjet menaxhimit té njé kompanie
me kapital shteteror (Kompania Kapital), kontributet
paguhen nga punédhénési, e ngjashme me kolonén e
dyteé sipas klasifikimit té BB);

0 pjesémarrje vullnetare né planet e pensioneve
private plotésisht té kapitalizuara (plane kolektive té
sponsorizuara nga punédhenési, individuale/ primet
e pensioneve paguhen né menyré individuale, koloné
e treté sipas klasifikimit té BB).

Lévruesite skemavetépensioneve né Sllovenijané:

o Fonde té pérbashkéta pensionesh té hapura ose té
mbyllura, té menaxhuara nga njé banké, kompani
sigurimesh ose Kompania Kapital; jo njé person
juridik, i manaxhuar vetém pér pérfitimin e
anétaréve, pronésia e ndaré nga sponsorizuesi dhe
kompania menaxhuese, asetet né kujdes té njé banke
kujdestare,

o Fonde té pérbashkéta pensionesh té mbyllura
formohen dhe sponsorizohen nga sipérmarrje té
caktura, anétarésimi né fond i mundshém pér
punonjésit e punésuar né kompaniné sponsorizuese,
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o Kompanité e pensioneve mund té jené njé kompani
aksionere, kompani sigurimi jete e specializuar,
mbledh primet dhe paguan anuiti, asetet né
kujdestar,

o0 Kompani sigurimi jete mund té themelojné dhe
drejtojné njé skemé pensionesh, té ndaré nga biznesii
sigurimeve.

Sistemi i pensioneve té Maqedonisé éshté tre
kolonésh. Kolona e paré e detyrueshme, PAYG, kolona
e dyté e detyrueshme, totalisht e kapitalizuar, kolona
e treté vullnetare, totalisht e kapitalizuar. Kolona e
dyté dhe e treté pérfshin té gjithé punémarrésit e
punésuar pas datés 1 Janar 2003. Masa e kontributit
21.2% e pagés bruto (13.78% kolona e paré dhe 7.42%
kolona e dyté). Kané sistem mbikéqgyrjeje jo té
integruar, dmth kané me vete agjenciné e
mbikéqyrjes sé pensioneve private e cila funksionon
mbi bazén e parimeve té mbikéqyrjes mbi bazé
rregullash, mbikéqyrjen on-site dhe off-site dhe po
zhvillojne pérqasjen e mbikéqyrjes mbibazé risku.

Konferenca nénvizoi rrugén qé duhen té ndjekin
vendet e rajonit pérfshi edhe Shqiperiné, né lidhje me
adoptimin e direktivave té BE né ngritjen e skemave
té pensioneve dhe té mbikéqyrjes sé tyre.

Konferenca Rajonale “Reformatligjore né rajonin
e Ballkanit, pér mbrojtjen e konsumatorit né fusha
téndryshme dhe shérbimet financiarejobankare”

Né datat 4 dhe 5 shkurt 2008, u organizua né Zagreb
té Kroacisé takimi rajonal mbi reformén ligjore né
rajonin e Ballkanit, pérsa i pérket mbrojtjes sé
konsumatorit né fusha té ndryshme ndér té cilat dhe
ajo pér shérbimet financiare jobankare. Né kété takim
ishin té pranishém pérfagésues té Ministrisé sé
Financave dhe té Ekonomisé té shteteve
pjesémarrése.

Zhvillimii Konferencés

Takimi u zhvillua sipas programit qé ishte pércaktuar
meé paré nga organizatorét e GTZ.

Né ditén e paré té takimit, u bé hapja nga
pérfagésuesja e GTZ sé Maqedonisé, nga
pérfagésuesja e BE si dhe nga pérfagésuesja e
Ministrisé sé Ekonomisé té Kroacisé, mé pas u kalua
né prezantimet e ¢do shteti té dhéna nga ministrité e
Integrimit ku u paraqitén arritjet e deri tanishme né
pérmirésimin dhe pérafrimin e legjislacionit me
vendet e BE. Né pjesén e dyté té dités sé paré té
takimit pjesémarrésit paraqitén arritjet respektive né
fushén e mbrojtjes sé konsumatorit. Nga ana e
delegacionit shqiptar prezantimi u paraqit nga
pérfagésuesi i Ministrisé sé Ekonomisé. Né kété
prezantim u paraqit dhe pjesa qé i takon AMF pér sa i
pérket mbrojtjes sé konsumatorit si dhe
pérmirésimin e legjislacionit té késaj fushe nga ana
joné.

Pas prezantimit qé u bé nga té gjitha vendet
pjesémarrése, pati diskutime dhe pyetje pér sa i
pérket eksperiencave respektive né fushat e
ndryshme té mbrojtjes sé konsumatorit. Vlen té
pérmendet gé ky takim ishte i orientuar kryesisht né
fushén e mbrojtjes sé konsumatorit nga ushqimet
(food safety) dhe diskutimet e pyetjet qé lidhen me
mbrojtjen e konsumatorit né fushén e shérbimeve
financiare jobankare ishin té pakta. Sidoqofté, né
takimin e rradhés prioritet do t’i jepet diskutimit té
mbrojtjes sé konsumatorit dhe pérafrimit té
legjislacionit né fushén financire né pérgjithési, ku do
té pérfshihet dhe sektori financiar jobankar.

Né ditén e dyté té takimit té grupit té punés
,diskutimet u mbajtén nga pérfagésuesit e shoqatave
té mbrojtjes sé konsumatorit té vendeve
pjesémarrése. Nga ana e Shqipérisé nuk kishte
pérfagésues té shoqatés sé mbrojtjes sé konsumatorit
dhe pér rrjedhojé nuk pati diskutim nga ana e
pérfagésuesve shqiptaré.

Né pérfundim vlen té theksohet se diskutime té tilla
midis vendeve té rajonit qé aspirojné té hyjné né BE
jané shumé té vlefshme, jo vetém pér réndésiné qé
kané por dhe pér faktin se shérbejné pér shkémbimin
dhe marrjen e eksperiencés.
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